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Uvod

Klasi¢ni ekonomisti so razumeli, da mednarodna trgovina poteka med profitno usmerjenimi
izvoznimi in uvoznimi podjetji, ne pa med »narodi«. Na primer, v razlagi zunanjega trgovanja
Smith poudarja, da je »privatni dobicek edini, ki motivira lastnika kapitala', da dobicek investira
v agrikulturo, industrijo ali drugo vejo veleprodaje ali maloprodaje« (Smith, 1973, p. 474)
Klasiki so prav tako poudarjali, da v vsaki industriji konkurenca §¢iti nizko-cenovna podjetja,
ki imajo moznost nizanja cene in uniciti drazjo konkurenco. Smith razsiri ta princip v analizi
mednarodnega trgovanja, v kateri zakljuc¢i, da bo kapital v rokah naroda z nizjimi

produkcijskimi stroski, bolj uspesen v mednarodnem prostoru (1973, p. 35). Z drugimi

12 This is a translation of a seminal text, Absolute Cost Differences and Persistent Trade Imbalances: The Harrodian
Adjustment Process by Anwar Shaikh (2014). It can be found in the 224 Chapter, Orihuela, Jose Catlos, and Jose
Tavara. Pensamiento econémico y cambio social: homenaje a Javier Iguifiiz. Fondo Editorial de la Pontificia
Universidad Catélica del Pera (2014).

U Komentar avtorja prevoda: Shaikh tukaj uporablja izraz weapitals« torej kapitali, s ¢imer agregira tendenco kapitala v
doloceni drzavi. Avtor prevoda se bo raje drzal izraza kapitalist oziroma lastnik kapitala, saj je mnenja, da ima
personifikacija kapitala lahko napac¢no sporocilnost, saj sporoca kapaciteto kapitala, torej stvari in ne osebe, k dejanju,
odlocitvi.

2 Vse reference so dostopne v pregledu literature v originalnem delu.
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besedami, absolutno stroskovno prednost’ lahko uporabimo v analizi konkurence znotraj enega

naroda in v analizi konkurence med narodi.

Podobno kot Smith je tudi Ricardo zelel razumeti vzorce mednarodnega trgovanja s profitno
motiviranimi dejanji lastnikov kapitala v razlicnih drzavah. Pravzaprav Ricardo svojo zgodbo
zgradi 1z Smithovega izhodis¢a, na primerjavi dveh drzav, Anglije in Portugalske.
Predpostavlja, da so portugalski kapitalisti stroskovno bolj ucinkoviti kot angleski, zaradi ¢esar
je Portugalska najprej delezna trgovinskega presezka, Anglija pa trgovinskega primanjkljaja.
Ricardo v Hume-ovem duhu trdi, da pozitivna neto bilanca Portugalske pomeni neto priliv
denarja v drzavo: ker izvozna podjetja prodajajo v tujini ve¢, kot izvozna podjetja tam
kupujejo, denar priteka v Portugalsko. Obratno, ker so v Angliji proizvajalci manj stroskovno
ucinkoviti, bo Anglija delezna primanjkljaja in posledicno neto odliva denarja. Neto priliv
denarja v Portugalsko, ki nastane zaradi stroskovne uéinkovitosti proizvajalcev, bo povzrocil

rast ponudbe denarja. V Angliji, kjer so podjetja manj ucinkovita, bo ponudba denarja padla.

Ricardo je bil velik zagovornik kvantitativne teorije denarja. Bil je namre¢ preprican, da bodo
zaradi rasti ponudbe denatja zraste tudi portugalske cene in place, padec ponudbe denarja v
Angliji pa bo vodil v znizanje angleskih cen in plac. To pomeni, da bo zacetna stroskovna
prednost Portugalske postopoma izginila, Anglija pa postala vedno bolj konkurenc¢na. Ker so
ti ucinki posledica nesorazmerij v trgovanju, se bo proces nadaljeval dokler trgovina ne bo
uravnotezena. Z drugimi besedami, prosto trgovanje bo avtomati¢no naredilo obe drzavi enako
konkurenini v mednarodnem okolju neodvisno od njunih acetnih raglik v stroskovni ucinkovitosti (Shaikh,

1980a, p. 204)."

Ricardov primarni argument je bil zastavljen v okviru fiksnih menjalnih tecajev, saj
predpostavlja zlati standard, v katerem je valuta vsake drzave fiksna glede na zlato in zato
fiksna relativna ena na drugo. Logika njegove trditve velja tudi za fleksibilne menjalne tecaje
(Emmanuel, 1972, pp. 240-243). Zacetni trgovinski presezek Portugalske pomeni neto
akumulacijo angleskih funtov v portugalskih rokah, saj portugalski izvozniki prodajajo ve¢ v
Angliji kot tam kupujejo portugalski uvozniki. V fleksibilnem valutnem sistemu bo presezek
vplival na ceno angleskega funta v primerjavi s portugalskim eskudom — povzrocil bo

apreciacijo eskuda. To pomeni, da bodo portugalske dobrine za angleske kupce drazje, kar bo

3 Absolutni strosek je lahko oceniti s primetjavo vseh metod produkcije ekonomske dobrine v dolo¢enem valutnem
obmodju, to pa je v bistvu nacin, kako analizirati konkurenc¢nost znotraj drzave (Shaikh, 1980a, opomba 3, p. 232).

4 Neoklasi¢na teorija doda novo predpostavko pri obravnavi spontane polne zaposlenosti, s katero izni¢i morebitne
probleme zaradi prilagoditve: delavci odpuséeni iz porazenih sektorjev bodo preprosto nasli sluzbe v zmagovalnih
sektorjih. Ni tezko videti, zakaj je predpostavka relativne stroskovne prednosti in polne zaposlenosti tako privlacna za
ortodoksijo.
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nacelo zacetno cenovno prednost portugalskih proizvajalcev. Konéni rezultat bo enak
rezultatu menjave znotraj fiksnega menjalnega tecaja: razmerje med izvoznimi in uvoznimi
cenami v skupni valuti bo raslo v drzavi s trgovinskim presezkom in padalo v drzavi s
primanjkljajem, vse dokler trgovinska bilanca ne bo uravnotezena v obeh drzavah. Preziveli
portugalski izvozniki bodo tisti z najvecjo cenovno prednostjo v mednarodni trgovini,
preziveli angleski izvozniki pa tisti z najmanjso cenovno prednostjo. Avtomatizirana operacija
na prostem trgu, motivirana s profitnim motivom posameznikov, bo obrnila zacetno cenovno
prednost portugalskih proizvajalcev in cenovno pomanjkljivost angleskih proizvajalcev v

primerjalne cenovne prednosti za doloc¢eno skupino proizvajalcev v vsaki drzavi.

Ko se bo rikardijanski proces umiril, se bo zdelo kof da se je Portugalska specializirala v
proizvodnii tistih dobrin, kjer je imela »primerjalno stroskovno prednost, te dobrine pa menja
za dobrine enake denarne vrednosti (trgovina je namrec¢ v ravnotezju), za dobrine, pri katerih
je imela Anglija primerjalno stroskovno prednost (Ricardo, 1951, pp. 134-1306; Shaikh, 1980a,
p. 216). Vendar pa je pri tem klju¢no, da so dejanski agenti, zaradi katerih pride do tega
ravnotezja, profitno naravnana podjetja v Angliji in na Portugalskem, ki se odzivajo na

profitne spodbude.

Marxova in Harrodova kritika primerjalne stroSkovne teorije

Ricardo placilno bilanco implicitno zreducira na #rgovinsko bilanco. Placilna bilanca je sestevek
neto prilivov v drzavo: izvoz minus uvoz (trgovinska bilanca) p/us neto neposredne tuje
investicije plus kratkorocni kapitalski prilivi kot na primer neto posojila tujcev domacim
agentom. Ricardo ne uposteva dolgoro¢nih in kratkoroc¢nih kapitalskih prilivov. Neto
mednarodni denarni tokovi igrajo klju¢no vlogo v njegovi zgodbi, ampak samo kot sredstvo
krozenja. To je ¢udno, ker sta izvoz in uvoz finan¢nega kapitala (mednarodno zadolzevanje in
posojanje) nelocljivo povezana s tokom sredstev, ki nastanejo zaradi izvoza in uvoza blaga.
Ali ¢e povemo drugace; pritok sredstev v trgovinski presezek drzave se bo izkazal kot
povisanje likvidnosti na kratkoroc¢nih financnih trgih, medtem ko se bo odtok sredstev v
drzavi s trgovinskim primanjkljajem prikazal kot zaostrovanje razmer na financnih trgih. Marx,
ki je bil zelo kriticen do kvantitativne teorije, se osredotoci prav na to tocko (Shaikh, 1980b,

p. 34):

»ldeja, da spremembe v obstojeli kolicini Zlata v dololeni drgavi dvignejo ali znigajo cene dobrin v tef drzavi

tako, da povisajo ali znigajo kolicino sredstev v kroZenju, je pravzaprav stara prevara. Ce je Zlato izvoeno,

Shaikh, A.
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potem se, kot pravi kvantitativna teorija denarja, cene dobrin povisajo v dravi, ki Zlato uvaga in nigajo v

drgavo, ki lato ivaza.

V" dejanskosti pa znizanje v zalogah lata 3niga obrestno mero; in e ne bi nibanja v obrestnibh merah vplivale
na dololanje stroskov in cen ter ponudbe in povprasevanja, potem bi ostale cene dobrin nespremenjene navkljub

spremembam v stanju lata (Marx, 1967, p. 551).«

Skoraj stoletje kasneje pride do enakega zakljucka Harrod (Harrod 1957, poglavije IV, sekcija
5in poglavja VII-VIII). V njegovi analizi bi denarni tok, sprozen s presezkom v placilni bilanci,
znizal likvidnost drZave, ne pa tudi dvignil ravni cen. To naj bi zniZalo obrestne mere v drzavi’
in stimuliralo odliv kapitala brez nujnih posledic za trgovinsko bilanco. Glede na stopnjo do
katere so investicije odvisne od spremembe obrestne mere, bodo spodbudile raven produkcije
in povecale uvoz preko keynesianskega kanala. To sicer lahko zniza presezek trgovinske
bilance, ne more pa ga tudi izniciti (1957, str. 130, 131-133, 135, 139). V kolikor centralne
banke z deficitom na placilni bilanci zadrZijo tuje rezerve tako, da dvignejo obrestno mero in
sprozijo priliv kapitala, ki pokrije primanjkljaj, potem bi naredile enako, kot bi naredil tudi trg (str.
85-80). Zadnje, kratkorocni prilivi kapitala, ki jih sprozi placilno neravnovesje, bodo
zmanjSevali razliko v obrestnih merah, ki pravzaprav vodi do obravnavanega neravnovesja,

zaradi tega pa bodo konvergirale mednarodne obrestne mere (str. 110).

Ce povzamemo argument Harroda; prosta trgovina ne bo negirala temve¢ bo izradala
konkurenc¢ne stroskovne prednosti in pomanjkljivosti. Drzave, v katerih imajo proizvajalci
absolutno stroskovno prednost bodo imele v povprecju trgovinski presezek, ki jih bodo
njihovi finanéni trgi reciklirali v obliki mednarodnih posojil, medtem ko bodo drzave v katerih
proizvajalci nimajo absolutne stroskovne prednosti koncale s trgovinskim primanjkljajem in
mednarodnim dolgom (Harrod, 1957, str. 85-85). Tokovi kapitala sicer pokrivajo nesorazmerja

trgovinske bilance, vendar pa ne moremo trditi, da so trgovinska nesorazmerja samo-regulirajola.

Alternativna teorija prilagajanja trgovinskih neravnovesij

Naj bo ¢ = nominalen menjalni tecaj, bop = placilna bilanca relativha na BDP, bos = trgovinska

balanca relativna na BDP, zdjff = obrestna razlika (domaca obrestna mera mznus tuja obrestna

> Pritok zlata naredi drzavo bolj likvidno. “Ce banke zagotovijo dotok, bodo postale progresivno likvidnejse, ¢e pa
dotoka ne zagotovijo, se poveca likvidnost javnosti.” Cetudi banke ostanejo indiferentne do povecanja lastne
likvidnosti, se “zlato skoncentrira v centralni banki”
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mera) in &7 = neto priliv kapitala. Pika nad spremenljivko doloca stopnjo ¢asovne spremembe.
Potem so lahko zgornji argumenti povzeti v obliki naslednjih predlogov s pripadajoc¢imi

enacbami splosne forme.

Placilna bilanca je vsota trgovinske bilance in neto priliva tujega kapitala; prav tako je razlika
v trgovinski bilanci in neto odlivih kapitala. Menjalni tecaj apreciira, ko je placilna bilanca
pozitivna, saj bo neto akumulacija tujega kapitala v rokah domacih proizvajalcev depreciirala
tujo valuto, torej apreciirala domaco. Apreciacija domace valute bo spodbudila uvoz in
zmanjSala izvoz, zaradi Cesar se bo trgovinska bilanca znizala. Takrat bo presezek v placilni
bilanci povecal domaco likvidnost in znizal razlike med domaco in tujo obrestno mero. To bo

spodbudilo kratkorocni odliv kapitala.

(1.1) bop = bot — kf (balance of payments = trade balance — net
capital outflows) '

(1.2) & =f(bop), f(0) =0, f > 0 (exchange rate responds positively
to a balance of payment surplus)

(1.3) bot = h(e), h < 0 (balance of trade responds negatively to
currency appreciation)

(1.4) id]_fﬂz;’(bop),j((]) =0,/ <0 (interest rates fall due to enhanced
liquidity from a bop surplus)

(1.5) kf = k(idiff ), k(0) =0, k <0 (capital outflow when the domestic

interest rate is below the foreign)

Slika 1 - Definicije, vir Orihuela et. al., str. 56

Osupljivo je, da je enostavna linearna oblika prejsnjega splosnega modela globalno stabilna in
prinasa ravnovesje placilne bilance v obeh drzavah pri ravnoteznem menjalnem razmerju in
skupni obrestni meri. Kljub temu trgovinska nesorazmerja vztrajajo, s tem pa ustrezni
mednarodni tokovi kapitala — to trdi Harrod in to obi¢ajno vidimo tudi v praksi. Naj bodo 4,
bo, by, ¢, d pozitivni parametri linearne ekvivalence splosne funkcijske forme enacbe (1.1) —

(1.5):

(1.6) bop = bot — kf

(1.7) é=a- bop
(1.8) bot=by,—b, e
(1.9) idiff=—c - bop
(1.10) kf = —d - idiff

Shaikh, A.
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Slika 2 — Identitete, vir Orihuela et. al., str. 57

Ce odstejemo (1.8) od (1.6), vzamemo derivat in zamenjamo enacbo (1.10) za &fdobimo (1.11)
spodaj. Ko to zdruzimo z enacbo (1.9), dobimo sistem dveh diferencialnih enacb, ki je

globalno stabilen pri bop = 0 in zdiff = 0.

(1.11) bop = bot — kf = —b, é + d - idiff = ~b,a - bop + d - idiff
(1.9) idiff =—c - bop

Slika 3 - Matematicna izpeljava, vir Orihuela ez. 4/, str. 56

Iz enacbe (1.9) vidimo, da ima sistem ima unikatno ravnotezje pri bop = 0 in zato idiff = 0 z
; :‘|, ~ba a’]’
enacbe (1.11). Stabilnost lahko vzpostavimo z Jakobijevo matriko ve 0 , ki je
globalno stabilen, ker Tr(]) = -bi, a A = (TH(J)) - 4pers), < 0 i De(]) = ed > 0. Pot
prilagajanja je ali monotona ali ciklicna, odvisno od vrednosti diskriminante Ciklicnost
prilagajanja se zgodi tam, kjer je diskriminanta manjsa od ni¢ (Hirsch in Smale, 1974, str. 96).

V ravnotezju velja:

Placilno razmerje je v ravnotezju (bop = 0)

Mednarodne obrestne mere so izenacene (zdiff = 0)

Neto prilivi kapitala sprozijo trgovinska nesorazmerja (£f = 4f z enacbe (1.6))
Nominalni menjalni tecaj je v ravnotezju (¢ = 0 z enacbe (1.7))

Neto odliv tujega kapitala je v ravnotezju (&f = 0 z enacbe (1.10))

Trgovinska bilanca je v ravnotezju (iz ravnotezja ¢ izhaja ravnotezje bot z enacbe (1.8))

Zacetna tocka Ricarda je trgovinski presezek Portugalske (in primanjkljaj Anglije) in odsotnost
mednarodnega toka kapitala. Vendar pa je v tem sistemu koncni rezultat blizje temu, ki si ga
je zamislil Harrod kot temu, ki si ga je zamislil Ricardo: mednarodna trgovina dokonéno ostane
v neravnovesju, placila pa so v ravnotezju zato, ker tokovi kapitala pokrivajo trgovinske
nesorazmetja. Potrebno je omeniti, da vzorec ne sovpada samo z idejami Marxa in Harroda,

temve¢ tudi z empiri¢nimi dokazi (Shaikh in Antonopoulos, 2012, str. 203-204).
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